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A CRISE SISTEMICA DO CAPITAL:
uma interpretacao marxiana
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Resumo: o artigo tem por objetivo apresentar a relagdo entre os processos de mundializagdo do capital
e de financeirizagdo da economia como decorrentes da contradigado central do sociometabolismo capitalista.
O propésito € expor algumas conexdes entre o capital produtivo e o capital rentista, a fim de explicar a crise
do moderno sistema do capital. Partimos da tese segundo a qual a dinamica do capital esta relacionada
com a intensa incorporacao de novas tecnologias no ambito da esfera produtiva, sendo captada, de forma
analoga, nos ciclos “encurtados” de acumulagéo do capital rentista.

Palavras-chave: Crise. Capital rentista. Mundializagcao do capital.

Abstract: the paper aims to present the relationship between the processes ofglobalization of capital and
the financialization of the economy arising from the central contradiction of the capitalist sociometabolismo.
The purpose is to expose some connections between productive capital and the rentier capital in order to
explain the systemic crisis of the modern capitalist system. We start from the proposition that the dynamics
of capital is related to the intense incorporation of new technologies in the productive sphere, being
captured, similarly, in the cycles "shortened" of the rentier capital accumulation.
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1 Introdugao

O fendmeno da globalizagdo vem pelo menos ha
trés décadas seduzindo iniumeras analises na esfera
das Ciéncias Sociais. Parte ndo desprezivel dessas
reflexdes sobre esse fendmeno foca na perspectiva
de conferir prova de validade inconteste a tese
liberal da eterna suscetibilidade do homem as trocas
no ambito da economia de oferta. Assim, a
globalizag&o aparece como um estagio superior
dessa pulsdo humana pelo mercado e pela
concorréncia, inexistindo, para sempre, no homem,
quaisquer vestigios que apontem para a
potencialidade de uma sociedade comunal-solidaria
sem o advento do mercado capitalista. O quadro
conjuntural do final da década dos anos 80 e inicio
da década dos anos 90 do século passado
aparentava conferir validade a esta tese com a
supremacia politica conservadora, com destaque
para os casos da Inglaterra e dos Estados Unidos
da América (EUA), bem como com a derrocada do
chamado socialismo real. A época, era visivel a
queda do império soviético e de seus satélites,
considerados, até entéo, a Unica forma de
socialismo efetivamente existente. Assim, muitos

atribuiram aquele momento como o fim da histéria,
a vitéria contundente do mercado e do capitalismo
sobre o socialismo e o comunismo. Aliado a este
fato relevante, inUmeros representantes da nova
direita mundial ascenderam aos governos de seus
paises com o propésito de levar as ultimas
consequéncias o projeto de globalizagéo dos
mercados.

Neste inicio de século, mesmo sem se dar ao
trabalho de expor uma longa gama de indicadores
socioecondmicos, as evidéncias no que se referem,
por exemplo, aos catastréficos indices de
desemprego (quase a metade planetaria da forga de
trabalho fora do mercado de trabalho formal), que
atinge tanto as economias da periferia como as
economias centrais, sugerem pistas de que algo
deu errado no propalado projeto global. Com efeito,
houve repercussdes desse fracasso da hipertrofia
do mercado como realizador das necessidades
humanas no campo politico, inclusive com rupturas
ou adaptacdes de coalizdes de centro-esquerda,
antes inimaginaveis, atestando a incompatibilidade
dos pressupostos neoliberais no que se refere a
geréncia das politicas publicas e as demandas




sociais; fendmeno de ruptura este bem
representado inequivocamente na América Latina,
sobretudo nos casos da Venezuela, da Bolivia e do
Equador.

Entéo, estabeleceu-se no campo intelectual uma
inquietante indagacao: o que teria dado errado?
Uma vez posta a prova a lei geral do equilibrio,
onde residiriam as causas de seu aparente
insucesso? Perante este cenario de multiplas
duvidas, grande parte do respeitavel mundo
académico, antes entusiasta da globalizagéo,
preferiu tergiversar sobre a incompatibilidade do
projeto neoliberal em si, atribuindo o insucesso a
incompeténcia dos governos nacionais em
consumar as (contra) reformas necessarias para a
adaptacao do Estado as diretrizes sob o imperativo
da livre-concorréncia. Assim, nao foi possivel langar
bases trans-historicas para o fundamento da razao
econOmica revertida na ideologia sobre a
progresséao continua das relagdes de troca sob a
regéncia do sociometabolismo do capital. Com
efeito, ndo se fazendo mais possiveis os involucros
de cunho ideolégico do tipo globalizacdo, depara-se
com a acumulagao capitalista em “estado puro”,
emergindo as contradigdes imanentes ao
movimento do capital na forma de crise do trabalho.
Tal perspectiva acena para a possibilidade da
imposicao de novas regras as relacdes
internacionais de producéo, objetivando suprir as
necessidades de retroalimentacéo do capital. Tais
medidas, dentro da ordem, ndo podem ser
diferentes do acionamento de incentivos para o
revigoramento da acumulacgao do capital, com
consequéncias ainda mais deletérias para uma
fragcdo cada vez maior da humanidade.

Neste cenario, parece que a configuragéo atual
aponta para a necessidade de retorno as
contribuigdes deixadas por Marx ainda no século
XIX. De fato, s&o por inspiracéo neste legado
marxista que surgiram (e surgem) os analistas mais
lucidos do chamado fendmeno da globalizagéo, pelo
menos no ambito das teorias criticas ao capitalismo.
Inegavelmente, Marx, a partir de suas contribuigdes,
principalmente, nos seus escritos de critica a
economia politica, presentes em “O capital” (MARX,
1996), disponibiliza uma farta munigéao teérica aos
que perseguem, do movimento do abstrato ao
concreto, trilhas analiticas para acompreenséo dos
atuais desdobramentos do sistema metabdlico do
capital, com destaque para a atual tendéncia a
financeirizagdo da economia mundial e a
acumulagéo rentista.

Cabe, entéo, aos nossos propositos
investigativos analisar a relacao existente entre os
processos de mundializagéo do capital e
financeirizagdo da economia, recaindo sobre os
circuitos de concentragao do capital rentista. Na
realidade, essa dindmica esta relacionada com a
intensa incorporacao de novas tecnologias, néo
somente no dmbito do capital produtivo, mas,
sobretudo, nos desdobramentos dos ciclos
“encurtados” de acumulag&o do capital financeiro.'
Estes processos de renovagéo do capital
repercutem sobre as relagdes sociais, atingindo, em
especial, as classes trabalhadoras, agora bem mais
vulneraveis ao avancgo do metabolismo do capital.
Com a intensidade da reproducéo do capital, ha
tendencialmente um processo de
desmercantilizacdo da forga de trabalho, tornando-a
crescentemente supérflua na dindmica da produgéo
da riqueza em geral.

Nessa linha, o artigo se desdobra em trés partes,
além desta introducdo. Na se¢éo 2 sdo analisadas
as conexdes entre capital rentista e capital
produtivo; na parte subsequente sdo abordadas as
crises do capital e seus reflexos na
contemporaneidade, com énfase na financeirizagao
da economia; por fim, o trabalho traz algumas
reflexdes sobre as tendéncias da crise do capital,
ora em pleno desenvolvimento, e suas
correspondentes consequéncias sociais para
sociedade mundial.

2 Decifrando a Fonte Milagrosa: o capital
rentista na teoria do valor marxiana

Ja no “Manifesto do partido comunista”, de 1848,
Marx e Engels (1986) formularam indicagbes do
carater expansionista do sistema capitalista, cuja
marca € a internacionalizagéo de sua volupia em
busca de novos mercados, objetivando potencializar
a sua reproducédo ampliada. Os autores tratam
desse movimento da transnacionalizag¢édo do capital,

no “Manifesto”, na seguinte passagem:
A burguesia ndo pode existir sem revolucionar
continuamente os instrumentos de produgéo e, por
conseguinte, as relagdes de produgéo, portanto todo o
conjunto das relagdes sociais [...] 0 continuo revolucionar
da producgao, o abalo constante de todas as condigbes
sociais, a incerteza a agitagao eternas distinguem a
época burguesa de todas as precedentes. Todas as
relacdes fixas e cristalizadas, com seu séquito de
crencas e opinides tornadas veneraveis pelo tempo, séo
dissolvidas, e as novas envelhecem antes mesmo de se
consolidarem. Tudo o que é so6lido e estavel se volatiliza,
tudo que é sagrada é profanado [...] A necessidade de
mercados cada vez mais extensos impele a burguesia
para todo globo terrestre. Ela deve estabelecer-se em
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toda parte, instalar-se em toda parte, criar vinculos em
toda parte. Através da exploragdo do mercado mundial, a
burguesia deu um carater cosmopolita a produgéo e ao
consumo de todos os Paises (MARX; ENGELS, 1986, p.
12).

Ao mesmo tempo, o capitalismo em expanséao
tende a modificar valores culturais, politicos,
juridicos e religiosos em seu beneficio e em escala
mundial, ndo resultando disto quaisquer
compromissos essencialmente humanitarios. Assim,
Marx tinha em mente que se fazia necessario um
estudo sistematico e complexo para se chegar as
determinagdes mais profundas do metabolismo do
capital. Neste sentido, somente a partir de 1858, ou
seja, 10 anos apos a publicagéo do “Manifesto”,
surgiram os primeiros frutos desta empreitada, em
um amplo material de pesquisa que ficou conhecido
como “Grundrisse” (MARX, 1999). Em seguida,
vieram as obras “Para a critica da economia
politica” (MARX, 1982); “Teorias sobre a mais-valia”
(MARX, 1978) e “O capital” (MARX, 1986, 1996).
Sao, basicamente, nestas obras em que o autor vai
deixar a marca mais significativa de sua trajetéria
intelectual, sobretudo no que se refere a teoria do
valor.

Marx parte da importancia do dinheiro como o
equivalente geral das trocas no sistema do capital,
passando a incorporar uma finalidade em si mesmo
como o ente da dominagao abstrata. Com efeito, o
dinheiro, que na ordem do capital assume a
condigao de nexo social, ganha autonomia e se
constitui como poder social geral. Assim, o poder
social do individuo pode ser mensurado pela
quantidade de dinheiro acumulada. Deste raciocinio,
Marx identifica no poder abstrato do dinheiro o
embrido das relagdes impessoais de producéo,
essenciais para o desenvolvimento da
predominéncia do sistema do capital, uma vez que
confere ao metabolismo independéncia no que
concerne as vontades individuais. Com efeito, o
fundamento do poder social referido na acumulagao
do dinheiro implica no embotamento das formas de
dominagé&o embasada nos lagos pessoais.

Para identificar a raiz do poder abstrato
encarnado pelo dinheiro, nosso autor fez uma
andlise l6gico-historica das trocas, apontando o
surgimento do equivalente geral justamente quando
da converséao das trocas simples em trocas
complexas. Nota-se o esfor¢o analitico de Marx ao
investigar os nexos histoéricos e dialéticos
incorporados na analise do surgimento do dinheiro
como incorporagéo do poder social totalizante. Nos
limites que interessam a este artigo, sera dado

enfoque especial a questado dos enlaces entre o
capital produtivo e o capital financeiro. As
determinacdes de tal relacdo ndo eram, a época de
Marx, cristalinas e perceptiveis sob um olhar pouco
rigoroso, merecendo uma minuciosa analise na
tentativa de torna-las palpaveis, em um cenario
“onde tudo aparece de forma invertida” (MARX,
1978, p. 132). O estudo das imbricac¢des entre
essas duas formas de capital - rentista e produtivo -
€ essencial para a elucidagéo dos desdobramentos
atuais acerca do sistema do capital e suas crises,
posto que os fendmenos observados na superficie
da esfera socioeconémica - tais como a
mundializa¢do do capital, o endividamento da
maioria das nagdes, as taxas de juros, enfim, as
partes dos eventos observaveis fenomenicamente -
sdo apenas reflexos da totalidade que abrange as
relagdes intercapitais.

Em momentos especificos, Marx abordou a
relacao entre o capital rentista e o capital produtivo.
Em “O Capital”, Marx (1986) se dedicou mais
especificamente ao capital rentista a partir do Livro
Terceiro, Capitulo XXIII, e em “Teorias Sobre a
Mais-Valia” (MARX, 1978), no capitulo intitulado “O
rendimento e suas fontes”. Nestas passagens, Marx
deixa claro que a relagéo entre essas duas formas
de capital compdem, conjuntamente a renda da
terra, o metabolismo sistémico do capital. Com
efeito, somente de forma aparente ou analitica se
pode separar o capital produtivo do capital que
rende juros. Marx, no entanto, reconheceu que em
suas versdes pretéritas o capital rentista atuou de
forma auténoma, mas, quando da expansao
conferida ao capitalismo como sistema produtor, o
rentismo foi incorporado ao metabolismo do capital,
consolidando-se como uma de suas partes
indissociaveis.

Seguindo a trilha analitica de Marx, no capital
produtivo fica patente a relagdo essencial do
sistema caracterizado pelo instrumento de
apropriagéo do trabalho alheio. Nessa esfera, tem-
se o fundamento da acumulagéo do capital por meio
da reproducao baseada na dindmica de valorizagédo
da mercadoria. Aqui é onde ocorre a extragao da
mais-valia que se processa na interagédo entre
capital constante e capital variavel; € onde também
se verifica a substituicdo - pela incorporagéo de
novas tecnologias - do trabalho vivo pelo trabalho
morto, a partir da tendéncia crescente da
composicéo organica do capital e,
consequentemente, do incremento da produtividade.
No entanto, Marx percebeu que a esfera da




producéo representa tdo somente um dos
momentos-parte que compdem a engrenagem do
metabolismo global do sistema do capital, em que a
esfera da circulacéo se reveste, igualmente, de
suma importancia para realizacdo da mais-valia.

Na forma de capital comercial, o capital aparece
como relagéo entre pessoas que realizam trocas
livremente. A relagé@o social presente na produgéo
entre capital e trabalho ndo se apresenta aqui de
forma visivel. Na forma de capital rentista, essas
aparéncias se tornam ainda mais nebulosas.
Aparentemente, o banqueiro, ao cobrar juros sobre
o dinheiro emprestado, converte-se em uma espécie
de usurpador do sistema metabdlico do capital, uma
vez que opera taxas nos empréstimos bancarios
dirigidos tanto aos detentores do capital produtivo
como também aos demais segmentos sociais, em
uma atividade improdutiva meramente especulativa.
O capital rentista aparece, desta forma, como uma
esfera autbnoma, como um ente capaz de gerenciar
0s movimentos do dinheiro a um prego
predeterminado. Tal distor¢cao é desvelada por Marx
(1978, p. 132), nos seguintes termos:

No capital a juros se completa esse fetiche automatico,
de um valor que se valoriza a si mesmo, de um dinheiro
que faz dinheiro, de sorte que, nesta forma, néo traz mais
o estigma de seu nascimento. A relagéo social se
completa como relagéo da coisa 'dinheiro-mercadoria’
consigo mesma.

Marx salienta, ainda, que na produgéo, como na
circulacdo, o capital deve retornar ao seu ponto de
partida como dinheiro ampliado. Este retorno é a
configuracao da reproducgéo do valor em que ha a
metamorfose real: “a mercadoria transformando-se
nas condi¢des de sua producéo e as condi¢des de
sua produg¢éo novamente em forma de mercadoria”;
agora, contendo mais-valia. Desta condicéo, “a
mercadoria transformando-se em dinheiro e dinheiro
em mercadoria” e assim sucessivamente, em um
processo de reproducdo ampliada, sempre
retornando aonde principia 0 movimento, “como
dinheiro, como mercadoria ou como forma do
proprio processo de produgéo” (Idem), configurando
os ciclos das metamorfoses do capital: capital
dinheiro, capital mercantil e capital produtivo
(MARX, 1978. p. 133).

Este retorno do capital rumo a sua origem, por
sua vez, ocorre como capital rentista de forma
autbnoma, separado de sua forma assumida no
capital produtivo. Na realidade, o banqueiro
empresta dinheiro ao capitalista da produgéo e,
somente, nas maos deste ira circular no processo
de producéo, retornando como capital dinheiro. Para

o capitalista rentista, o dinheiro se faz capital sem
passar pelo processo de produgdo. Como aponta
Marx (1978), ele ndo o tem para gasta-lo, mas para
empresta-lo enquanto capital: o dinheiro apenas
troca de maos. O retorno ocorre quando do
pagamento para o banqueiro do empréstimo tomado
pelo capitalista da produgéo, ja acrescido dos juros,
que nada mais € do que 0 seu preco.

O capitalista da esfera produtiva, ao tomar
dinheiro ou outros valores por empréstimo do
capitalista rentista, estd comprando o direito de
utilizacéo dessa mercadoria (dinheiro) por um
determinado periodo. O banqueiro, por sua vez,
aliena o valor emprestado sob titulo de propriedade,
antes mesmo que este entre no ciclo da reproducéo
tradicional, para, posteriormente, recebé-lo
acrescido, de juros, no ciclo D-D'. Nas palavras de
Marx (1978, p. 134): “isto significa [...] que se
valoriza, se conserva e se incrementa a si mesmo.”
Com efeito, tem-se no capital rentista uma espécie
de valorizacéo pela incidéncia do juro,
aparentemente, descolado das relagdes capitalistas
propriamente ditas de oposigéo entre capital e
trabalho. O capital aparece no ambito financeiro
como um ente isolado das relagbes que lhe
conferem sentido, quais sejam: as relagdes sociais;
como se o dinheiro “espontaneamente” brota-se de
si mesmo. Como afirma Marx (1978,135): “Em D-D'
temos a forma do capital desprovida de conceito, a
inversao e coisificagao das relagdes de produgao
em sua mais alta poténcia.”

O juro aparece nesta dinamica D-D' como uma
espécie de lucro, como uma forma de “mais-valia
peculiar’, como uma criagéo propria do capital
dinheiro. Segundo Marx (1978), esta taxa de
remuneracao do capital emprestado - juro -
resguarda relagdo fundamental com a taxa de lucro
médio, formada dos entrechoques da concorréncia
intercapitalista nos diversos segmentos da
economia, embora, como toda mercadoria, 0 prego
do dinheiro posse oscilar periodicamente. Para Marx
(1978, p. 136), “ja no capital de dinheiro se
confrontam apenas duas espécies de compradores
e vendedores, procura e oferta”, gozando o rentismo
de uma aparente independéncia, no ambito da
intermediacao da mercadoria-dinheiro.

Neste cenario, o capital rentista é, em certa
medida, também capital produtivo. Este
entrelacamento entre essas duas formas de capital
se da ao passo que o capital a juros entra na esfera
produtiva enquanto “soécio” do capital industrial.
Assim, conclui-se que, a partir desta associagéo




entre os capitais, é viabilizada a reproducao
tradicional do capital pelo ciclo D-M-D', que, por sua
vez, acaba por alimentar a relagdo D-D', quando
remunera, com parte da mais-valia realizada, o
capital rentista. Com efeito, embora criador e
criatura se confundam nesta dindmica, o
fundamento da reproducgéo do sistema metabdlico
do capital esta na produgao, mesmo que
aparentemente o ciclo se inicie no empréstimo
tomado pelo capital produtivo ao capital a juros, em
uma relagéo do tipo D-D.

Na realidade, os movimentos de reproducgéo do
capital produtivo e do capital rentista encarnam um
mesmo fim, a saber, o da acumulagéo, seja esta de
natureza produtiva ou rentista. Neste sentido, cabe
salientar que o avanco tecnolégico, de forma
analoga, € incorporado aos dois tipos de capitais,
objetivando conferir maior eficacia e velocidade em

suas respectivas rotagdes. No caso do capital
produtivo, a incorporacéo crescente da tecnologia
amplia a composi¢éo orgéanica do capital,
aumentando substancialmente a capacidade
produtiva instalada. Esta substancial ampliacao da
produtividade pela incorporagéo de novas
tecnologias se deve a dindmica de redugéo do
trabalho vivo e & ampliagcéo do trabalho morto. No
capital rentista, este fenédmeno de incorporagéo de
novas tecnologias ocorre, analogamente, tendo em
vista a ampliagéo da capacidade de captacéo e
disponibilizacao de moeda corrente e escritural.
Com efeito, percebe-se que tanto o capital produtivo
como o capital rentista ndo podem prescindir desse
mesmo aporte heterdbnomo de renovacéo
tecnoldgica crescente. Pode-se tragar um paralelo
dessas transmutagdes na ordem sistémica do
capital em forma diagramatica, nestes termos
(PONTE, 2011, p. 114-115):

1) A férmula geral do capital produtivo ou ciclo alongado da acumulagéo de dinheiro?

D  m— M  — D+

D = valor do capital

Do = D =valor do capital inicial investido na compra deMPs e FT (composigao técnica)
D* = capital valorizado (capital inicial acrescido de mais-valia)

D* - Do = mais-valia (lucro)

Objetivo: Obter a maior taxa de lucro possivel. A taxa de lucro é a relagéo entre a
mais-valia (lucro) e o capital produtivo investdo (D). Ao longo do tempo, o capital inicial
torna-se mais-valia capitalizada, ou seja, trabalho ndo pago decorrente do processo
de exploragédo. Dai, a importancia das inovagdes tecnologicas (reestruturacéo
produtiva) para apressar a producao e a realizaca o de mais-valia, ou seja, encurtar o
tempo de producéo do valor (e da mais-valia) para acelerar a acumulacéo de dinheiro

através do capital produtivo.

2) Aférmula geral do capital financeiro ou ciclo encurtado da acumulagao de dinheiro

Captacgao

Do = recursos proprios
So = estrutura institucional

Captacéo

-legal inicial para “produzir’ servigos de captacéo,

empréstimos e financiamentos. Essa estrutura expressa a composi¢ao técnica do

capital (tecnologia bancaria)

D1 = disponibilidade para as transacdes financeiras (empréstimos e financiamentos,
compra de agdes, de titulos publicos, etc) que corresponde a soma dos recursos

proprios mais a captacao.
D’1 = capital financeiro ampliado

D1 — D1 = excedente bancario (rentabilidade)




Objetivo: Montar uma estrutura (S) que
possibilite captar o maximo de recursos, com o
minimo de recursos préprios (de modo a reduzir os
riscos para o banqueiro) para obter a maior
rentabilidade possivel. Ao longo do tempo, a
captagéo tende a se tornar crescente (0 que
transfere os riscos de perdas para terceiros) e os
recursos proprios paulatinamente sem expressao
quantitativa. Dai, a importancia das inovagbes
tecnologicas (reestruturagao bancaria) para
apressar a acumulacao de dinheiro, ou seja, para
encurtar o circuito encurtado da “producao de
dinheiro”.

No primeiro momento, da reprodu¢éo ampliada
do capital, fica patente a necessidade da relagédo
entre trabalho vivo e trabalho morto (homem +
ferramenta/maquinario) no processo de valorizagdo
do capital (M....D = D+). Aiinovagéo tecnoldgica
aparece aqui como sofisticacdo do trabalho morto
para a ampliagdo da produtividade e a crescente
eliminag&o do trabalho vivo. Assim, amplia-se a
producéo de valor-de-uso, mas o trabalho vivo
contido em cada unidade produzida diminui. Com
efeito, o sistema metabdlico do capital encerra a
presenga de uma determinagao social de
subordinacao do trabalho ao capital, em uma

dindmica, segundo Marx, que:
[...] como sujeito onde essas coisas tém sua vontade
prépria, pertencem a si mesmas e se personificam como
poderes autdbnomos. O capital como pressuposi¢do da
producgédo do capital, ndo como sai deste processo, mas
como existe antes nele entrar, € a oposi¢éo onde trabalho
esta em relagdo a ele como trabalho alheio e o préprio
capital esta como propriedade alheia em relagéo ao
trabalho. E a determinag&o opositiva e social que se
exprime nele e que, separadamente do préprio processo
se expressa na propriedade do capital enquanto tal.
(MARX, 1978, p. 149)

No segundo momento, da reproducéo encurtada
do capital, ha uma relagéo direta entre D-D',
mediada pela estrutura necessaria a
operacionalizacao dos servi¢os bancarios. O
trabalho morto aqui compde esta estrutura fisica em
que séo realizadas e processadas as operacgdes
atinentes ao capital rentista. A inovagao tecnoldgica,
neste cenario, objetiva conferir agilidade - em
termos de tempo-espaco - para a multiplicacao, ad
infinitum, das operagées bancarias. E nesta 6rbita
de multiplos giros da retroalimentag&o do capital
rentista que se materializam as possibilidades da
profusdo da riqueza abstrata ancorada nos cassinos
financeiros do capital especulativo. Cabe salientar
que essa dinamica especulativa € inerente ao
préprio metabolismo do capital, pois absorve

volumes de capitais que, a rigor, seriam introduzidos
na esfera produtiva agugando as possibilidades de
crises de superproduc¢ao de mercadorias.

Nos circuitos da reprodugéo capitalista, pode-se
encontrar o capital em sua forma latente, na sua
forma dinheiro. A posse em si do dinheiro
representa a possibilidade de producgéo de riqueza
material. Mesmo afastado do centro da producéo da
mais-valia, a mera posse do dinheiro encarna a
capacidade de vender o dinheiro como capital,
representando, de fato, a posse do capital por
exceléncia. Assim, o possuidor de dinheiro
engendra, igualmente como capitalista da producgéo,
a possibilidade de apropriagdo - mesmo que
indiretamente - do trabalho alheio, posto que, ao
resgatar os titulos das dividas contraidas pelos
capitalistas industriais, esta também se apropriando
de parte da mais-valia produzida e realizada
globalmente pelo sistema do capital.

Nesse sentido, o capital rentista e o capital
produtivo compdem uma mesma engrenagem para
a reproducao sistémica. Na pratica, contudo, o
capitalista da producéo recebe sua parcela de
remuneracdo em face do seu trabalho de investidor
e coordenador do processo produtivo, enquanto o
rentista € aparentemente um mero aproveitador,
pois empresta o dinheiro a juros numa atividade néo
produtiva. Conforme, aponta Marx, esta
interpretacéo é iluséria, uma vez que tanto o
capitalista da produg¢éo quanto o capitalista rentista
sdo remunerados pela apropriagéo do trabalho
alheio. Marx acena que as eventuais disputas, no
ambito intercapitalista, dao-se em virtude das
pretensdes distributivas para a apropriagao de
maiores partes da mais-valia realizada. Nosso autor

comenta essas contendas nestes termos:
O prego de mercado do dinheiro — este € o nome do
capital a juros - como capital de dinheiro se determina no
mercado de dinheiro como qualquer outra mercadoria,
em virtude da concorréncia entre os compradores e
vendedores, da procura e da oferta. Essa luta entre o
capitalista de dinheiro e o capitalista industrial € apenas
uma luta pela distribuicdo do lucro, pela participagéo que,
na partilha, cabe a cada uma das segdes. (MARX, 1978,
p. 174)

Como aponta Marx (1978), ainda na Idade Média
as praticas de empréstimos de dinheiro eram
criticadas duramente ndo somente pela igreja
catdlica; o préprio reformador Martin Lutero se
converteu em um arduo critico de tal atividade. A
usura, como era chamada a atividade de
empréstimo de numerario, representava deveras a
possibilidade de ruina financeira dos tomadores de
dividas; porém, o exercicio de emprestar dinheiro
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nao comprometia a saude sistémica do modo de
producéo feudal, em face do ainda rudimentar
processo de troca dos excedentes. A partir da
modernizagéo do sistema de crédito, ja no
capitalismo, houve a institucionalizagédo do
empréstimo a juros como elemento de subsidio
essencial a esfera produtiva.

No entanto, as severas criticas ao capital rentista
se prolongariam ao longo dos séculos, passando
pela época de Marx, chegando até os dias atuais.
Todavia, donde partem, predominantemente, tais
criticas ao capital rentista? Na época de Marx, tais
criticas partiam, em geral, da pequena burguesia
endividada; e eram recorrentes também nas teses
criticadas por Marx dos teéricos Proudhon e
Darimon.

Anteriormente, neste artigo, foi exposto como
Marx esclareceu a engrenagem composta entre o
capital que rende juros e o capital que produz
mercadorias. Contudo, hoje, de onde provém as
criticas ao capital rentista? Nao € nenhuma
constatagéo original concluir que a génese da maior
parte das criticas ao capital rentista hodiernamente
permanece partindo dos pequenos e medios
capitalistas, sejam estes da industria ou do
comércio, em virtude de suas incapacidades de
operar com recursos proprios. Com a hipertrofia da
modernizagao alcangada pelo sistema de crédito -
erguida, sobretudo, a partir da insercéo da
microeletrénica neste setor -, conseguiu-se ampliar
significativamente o acesso a diversas modalidades
de servicos financeiros disponibilizados aos
multiplos segmentos da sociedade, inclusive aos
pequenos clientes pessoa fisica. Indiscutivelmente,
a multiplicagéo da oferta de crédito no mercado
financeiro mundial levou a contrapartida de um
crescente endividamento jamais experimentado em
termos de volume de capital. Com efeito, a critica
reduzida direcionada ao capital rentista - realizada
em primeira mao pela pequena e média burguesia -,
atualmente, engloba o refor¢co de amplas camadas
sociais.

Por seu turno, a critica de inspiragdo marxiana
incide sobre a totalidade do sociometabolismo do
capital, em que as classes representam nao mais
que as personificagcdes dessa engrenagem cuja
base é a reproducgéo do valor como relagéo social
abstrata e impessoal. Com efeito, a mundializagéo
do capital e a financeirizacdo da economia sao
expressodes do préprio desenvolvimento do
metabolismo do capital levado ao seu limite. Como
ja referiu o proprio Marx (1986, p. 18), “o capital é a

poténcia da sociedade burguesa, que domina tudo.
Na configuragdo social deste metabolismo, o
rentista representa uma fragao privilegiada desta
complexa engrenagem, pois sua atividade exige a
mediagdo/acumulagéo - na forma crédito - de
consideravel parte da riqueza abstrata e
socialmente produzida. Marx (1986, p. 20) assim
define o desempenho social deste agente na

sociedade burguesa:
Poder-se-ia também entender por acumulagéo do capital
monetario — mencionamos isso s6 de passagem para
liquida-lo rapidamente — a acumulagéo da riqueza nas
maos dos banqueiros (prestamistas de dinheiro por
profissdo), como mediadores entre os capitalistas
monetarios privados, por um lado, e o estado, os
municipios e os mutuarios reprodutores, por outro; pelo
fato de que toda a enorme expansao do sistema de
crédito, todo crédito em geral, € explorada por eles como
se fosse capital privado. Esses sujeitos possuem o
capital e a receita sempre em forma monetaria ou em
direitos sobre o dinheiro. A acumulagao da fortuna dessa
classe pode efetuar-se em diregéo bem diversa da
acumulagao real; demonstra, porém, em todo o caso, que
essa classe embolsa boa parte dessa ultima.

Todavia, a critica radical de inspiragdo marxiana
nao incide apenas sobre a esfera meramente
distributiva. Ela reflete, ao proposito do salto
ontoldgico para o engrandecimento da condigao
humana, sobre a categoria capital como totalizadora
do modo de producéo da ordem vigente, apontando
sua contradigdo central e seus potenciais limites
histéricos podendo orientar a agéo coletiva do
individuo social em uma perspectiva comunal-
solidaria.

3 A Crise do Capital e a Emergéncia do
Capital Financeiro

Seguindo a andlise de Marx, o surgimento do
dinheiro como encarnacgéo de todo trabalho humano
somente foi possivel com a expansao dos
movimentos de troca nos primérdios do capitalismo
comercial. A mercadoria, neste cenario, ndo mais
reflete multilateralmente seu valor noutra (troca
simples - ativo - passivo). Com efeito, surgiu uma
forma peculiar e universal de intermediacao das
mercadorias pela forma dinheiro, revelando ao
homem, pela primeira vez, a possibilidade da
acumulagdo monetaria como meio de inser¢ao no
consumo generalizado do mundo das mercadorias.
Pela acumulagéo do dinheiro, o ser humano pode,
agora, possuir o trabalho de outros e se sentir “o
dono do mundo”, como infere Marx. Em “O capital”,
o autor (1996, p. 103-104) resume essa

transformacgéao do equivalente geral, nesses termos:
As mercadorias, entdo, sem nada fazerem, encontram a




figura do seu valor, pronta e acabada, no corpo de uma
mercadoria existente fora delas e ao delas. Ouro e prata
ja saem das entranhas da terra como encarnagao direta
de todo trabalho humano. Dai a magia do dinheiro. Os
homens procedem de maneira atomistica no processo de
produgéo social e suas relagdes de produgdo assumem
uma configuragéo material que ndo depende de seu
controle nem de sua agéo consciente individual. Esses
fendmenos se manifestam na transformagao dos
produtos do trabalho em mercadoria, transformacéo que
gera a mercadoria equivalente universal, o dinheiro. O
enigma do fetiche do dinheiro é, assim, nada mais do que
o enigma do fetiche da mercadoria em forma patente e
deslumbrante.

Ja nos “Grundrisse”, Marx (1999, p. 79) expde a
transformagéo do ser humano portador de dinheiro

como um “sujeito poderoso”:
Por um lado o poder que cada individuo exerce sobre a
atividade dos outros ou sobre as riquezas sociais esta
presente nele enquanto proprietario de valor-de-troca, de
dinheiro. Ele carrega seu poder social, bem como o seu
nexo com a sociedade no seu bolso.

Com o surgimento da moeda como equivalente
padréo, progridiu a possibilidade do surgimento de
crise. No sistema de circulagédo simples (M-D-M) ja
era potente a emergéncia de crise, mesmo sem que
ainda houvesse o desenvolvimento do capital em
sua versao mais complexa. Retrospectivamente, as
trocas diretas representavam as intermediag¢des dos
parcos excedentes até a Idade Média. Nessas
transagbes comerciais, os atos de troca relativos a
demanda e a oferta encerravam-se mutuamente.
Em outro momento, surgiu a mercadoria padrao-
equivalente (como o gado, o sal e outras
mercadorias); no entanto, tal moeda, apesar de se
configurar uma forma incipiente de dinheiro, ndo
correspondeu as necessidades histéricas com a
profuséo das trocas em grande escala, sobretudo
pelas limitagbes apresentadas em termos de
portabilidade e divisibilidade necessarias para
consumagao dos intercAmbios em expanséo. Ja
com o surgimento da moeda do tipo padrao-metal,
poder-se-ia empreender agilidade aos movimentos
de trocas, considerando, inclusive, as suas
qualidades intrinsecas quanto ao porte e a diviséo.
Com efeito, surgiram, igualmente, as possibilidades
de retengdo/acumulagéo da moeda do tipo metal; e,
com essa possibilidade de acumulagéo individual do
dinheiro, afere-se a potencialidade concreta da
emergéncia das incipientes crises monetarias,
sejam expressas por superofertas ou
superdemandas. E possivel perceber, a partir dessa
genealogia do dinheiro, o germe das primeiras
crises pela possibilidade da acumulagdo monetaria,
em face da possivel desproporc¢édo acentuada entre
0s meios de circulagéo e os valores das

mercadorias. A caracteristica fundamental dessa
crise é a impossibilidade real de intermediagéo das
mercadorias em circulagao.

No escambo, havia uma identidade real entre
compra e venda. Com a intermediagao pelo
dinheiro, ha uma separagéo, em que o tempo-
espaco ndo é necessariamente o0 mesmo nas
transagbes, podendo ser separados, tanto na venda
como na compra. O problema central aqui é
justamente na velocidade da movimentagéo do
dinheiro, podendo permanecer proporcional em um
dado momento e desproporcional noutro. Ha,
portanto, uma aparente indiferenga entre as esferas
de compra e venda. Grespan (1999), com base em
Marx, revelou que ndo é essa aparente indiferenca
que gera a crise; pelo contrario, a crise € a
manifestagdo de que um polo ndo se sustenta sem
o outro. Os momentos de crise na circulagéo
simples se manifestam quando da ruptura da falsa
aparéncia; entdo, pode-se concluir que, nestas
circunstancias, a crise depende das relagbes de
autonomia entre os polos de compra e venda. E sob
este cenario que afloram os primeiros meios de
créditos. O incipiente capital bancario entra em cena
como agente neutralizador de tal tensao entre oferta
e demanda.

Com o desenvolvimento acelerado do sistema
baseado nas trocas, a viabilidade da unidade
organica entre circulagéo e producgéo das
mercadorias necessitou de um ente que
expressasse tal intercAmbio entre essas esferas
coligadas, que, ao mesmo tempo em que permitisse
mensurar a quantidade de tempo socialmente
necessario embutido em cada mercadoria, fosse,
igualmente, aceito social e historicamente pelos
membros da comunidade. Com efeito, dadas essas
exigéncias para o fluxo entre circulagédo e producéo,
revestiu-se de suma importancia o surgimento da
forma dinheiro como equivalente geral, encarnando
a moeda metalica como a mais pertinente forma de
se realizar os intercdmbios baseados no célculo
racional inerente a um sistema baseado no trabalho
abstrato.

Em principio, o dinheiro, como expressao da
fluidez das mercadorias, resolveu um problema no
que tange a acelerada intensificagéo das trocas na
sociedade capitalista; porém, mesmo encarnando a
magnitude do sistema do capital, a forma dinheiro,
ao mesmo tempo, comegou a emanar situagdes
problematicas para as quais ainda nao se
produziram solugdes definitivas. Com a autonomia
conferida a forma dinheiro, ndo se pode planejar, de
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forma indefectivel, a quantidade de moeda
necessaria para se fazer frente a circulagao geral
das mercadorias. Com efeito, ao persistir essa
duvida, ha a possibilidade imanente de se por em
xeque a proépria “contabilidade” do dinheiro, tendo
por consequéncia o descrédito social dele como
equivalente geral. Em um primeiro momento, como
tentativa para solugéo de tal incognita, o Estado
assumiu o controle geral de emissdo do numerario
adequado a se fazer frente a circulagéo de
mercadorias; no entanto, com a modernizag&o do
crédito e das finangas de uma maneira geral, tal
controle por parte dos organismos estatais
tenderam a se tornar apenas relativo. Passou-se a
conviver, entdo, em um ambiente de constante
incerteza acerca da confiabilidade social conferida a
moeda.

Subjacente ao incremento da forma do
equivalente geral, seguiu-se a evolugéo do sistema
de crédito. A incipiéncia de tal sistema remonta as
praticas do capital comercial, ainda sem a presenca
do juro nas intermedia¢des de compra e venda. O
antigo modelo de crédito do capital comercial era
baseado no adiamento do prazo para quitagao de
pagamentos no ato da aquisi¢do de mercadorias.
Assim, permitiram-se as primeiras formas de
antecipagéo de consumo, mediante a ampliagao do
prazo para a liquidagdo dos pagamentos. A
ampliacdo das formas de crédito correspondeu a
necessidade gradativa imposta pelo incremento do
mercado das trocas, como um reflexo da
capacidade do homem no sentido da expanséo de
suas forgas produtivas. Com efeito, com a
proliferagdo dos segmentos produtivos fez-se
consolidar a crescente divisao técnica e social do
trabalho.

Segundo Marx (1986), a proliferagédo do crédito
comercial na circulagdo de mercadorias fez surgir a
primeira forma de dinheiro de crédito. Para nosso
autor, a possibilidade do intercambio comercial de
créditos facilitou sobremaneira a ampliacdo das
trocas. Com este sistema de intercompensacdes de
créditos foi possivel um devedor quitar uma divida
com outrem langcando mé&o de crédito disponivel
junto a um terceiro. Com a modernizagéo do
sistema de crédito, Marx, ressaltou o fato de que,
enquanto estiver assegurada, sob determinado
equilibrio, a fluidez da reprodugéo do capital, o
sistema de crédito bancario se mantém estavel.
Todavia, quando ha algum abalo que comprometa
esta suposta situacéo de equilibrio, aciona-se uma
tendéncia para contragéo dos créditos no mercado.

Segundo Marx (1986, p. 23), o excesso de capital
industrial ndo realizado faz com que, por exemplo,
“o fiandeiro que reduz sua produgao e tem grande
estoque de fio ndo vendido nao precisa comprar
algodéo a crédito; o comerciante n&o precisa
comprar mercadorias a crédito, porque as que tem
sdo0 mais que suficiente.” Em consonancia a tese de
Marx, existe uma real conexao entre o setor
produtivo e o setor financeiro.

A partir da leitura de Marx, seguindo a trajetéria
de eclosao dos momentos de crise do metabolismo
do capital, em primeiro plano, ha a emergéncia da
crise de realizacao do capital industrial. Em seguida,
ha uma retragéo do crédito, posto o refluxo
retardado que resulta em pregos em queda e
mercados saturados. Para Marx, toda crise, em
regra, se reflete ou aparece em termos da
desproporgéo entre o consumo e o aumento das
forcas produtivas. Ao se referir ao surgimento da
crise, em uma sociedade formada exclusivamente
de capitalistas industriais e trabalhadores
assalariados, o autor infere (MARX, 1986, p. 24):

Imaginemos toda sociedade composta apenas por
capitalistas industriais e trabalhadores assalariados.
Abstraiamos, além disso, as flutuagdes de pregos, que
impedem grandes por¢des do capital global de se repor
em suas propor¢des médias e que, em virtude da
interdependéncia geral de todo o processo de
reprodugéo, como nomeadamente o crédito o
desenvolve, tém sempre de provocar paralisagdes
temporarias gerais. Abstraimos, igualmente, os
pseudonegdcios e as transagdes especulativas, que o
sistema de crédito estimula. Entdo, uma crise somente
seria explicavel por desproporc¢éo da produgdo nos
diversos ramos e por uma desproporgao do consumo dos
proprios capitalistas para com a sua acumulacdo. Mas,
como as coisas sao, a reposigao dos capitais investidos
na producéo, depende, em grande parte, da capacidade
de consumo das classes n&o produtivas; enquanto a
capacidade de consumo dos trabalhadores esta limitada,
em parte, pelas leis de salarios, em parte pela
circunstancia de s6 serem empregados enquanto
puderem ser empregados com lucros para a classe
capitalista. A razéo ultima de todas as crises reais é
sempre a pobreza e a restricdo ao consumo das massas,
em face do impulso da produgéo capitalista a
desenvolver as forgas produtivas como se apenas a
capacidade absoluta de consumo da sociedade
constituisse seu limite.

Com a entrada no cenario do sistema financeiro,
a crise sO aparentemente toma outra conotacgéo.
Como ja foi demonstrado, o setor produtivo € o
verdadeiro produtor das riquezas, cabendo ao setor
financeiro se apropriar de fragdes da mais-valia
socialmente produzida para redistribui-las,
concentrando capital nos segmentos mais
dindmicos da economia. Nesse sentido, os juros,




que em primeira instancia é o propulsor do sistema
financeiro e referéncia de incentivo ao setor
produtivo, oscilam de acordo com as necessidades
de reproducéo do capital. Segundo Marx (1986), o
capital rentista tem sua oferta expandida quando o
capital industrial vai bem. No entanto, ao aflorarem
0s primeiros raios de crise, ha a retragcdo do crédito
e 0s juros sobem; em regra “o movimento do capital
de empréstimo, como ele se expressa na taxa de
juros, decorre em direcao oposta a do capital
industrial” (1986, p. 28). Isso se justifica pelo
crescimento da inadimpléncia e pela generalizada
quebra de confianga sistémica. Nas palavras de
Marx (1986, p. 28):

A fase em que a taxa de juros baixa, mas superior ao
nivel minimo, coincide com a “melhoria” e a confianga
crescente, subsequente a crise, e especialmente a fase
em que ela alcanga seu nivel médio, o meio equidistante
do minimo e do méaximo, sé esses dois momentos
expressam a coincidéncia entre capital de empréstimo
abundante e grande expanséao do capital industrial. Mas,
no comeco do ciclo industrial, a taxa de juros baixa
coincide com a contragéo do capital industrial, e, no fim,
do ciclo, a taxa de juros alta coincide com a
superabundancia de capital industrial.

Seguindo a tese de Marx, o sistema do capital se
converte em uma “contradicao em processo”. Com
efeito, as crises tendem a se manifestar
continuamente. Em determinada circunstancia,
percebe-se uma euforia em face da produgao aliada
ao consumo crescente; no entanto, no periodo
subsequente, emergira a superproducao de
mercadorias com a expansao da esfera produtiva,
para além da capacidade de consumo geral da
sociedade. Assim, a crise tende a se manifestar, em
principio, no setor produtivo e aportar, em seguida,
no setor financeiro. Dessa forma, conclui-se,
segundo Marx (1986, p. 29, que “cada um dos
elementos que compdem a repeticdo das velhas
crises traz dentro de si o germe de uma crise futura
muito mais violenta.”

Assim, a crise, uma vez manifestada, aparece
agora no setor financeiro como uma crise de
pagamentos, ou de liquidez, em que existe a
dificuldade de resgate de titulos bancarios emitidos
(calote). Isso apenas é a reflexdo da crise realmente
instalada no setor produtivo pelas razées
encarnadas pela contradi¢cdo central do sistema do
capital. Como lembra Marx (1986), esses titulos
bancarios ndo “honrados” representam, em sua
maioria, atividades produtivas realmente efetivadas
e nao realizadas na circulacao. Uma legislagéo
bancaria equivocada pode - como bem observa
Marx - agravar ou acelerar a crise, mas jamais cria-

la ou soluciona-la. Pretende-se, ao remeter a
esséncia da crise de natureza produtiva para outra
esfera, tornar a acumulagéo do capital cada vez
mais intocavel, lancando uma cortina de fumaca
sobre a verdadeira face de sua contradi¢ao interna.
Marx infere, nesses termos, a contribuicdo de um
sistema de crédito sofisticado, no sentido de
encobrir as essenciais determinagdes da produgéo

capitalista:
De resto, tudo aparece aqui invertido, pois nesse mundo
do papel, o preco real e seus momentos reais nunca
aparecem nas barras de dinheiro metalico, notas, letras
de cambio e papéis de crédito. Essa inversao aparece,
sobretudo, nos centros em que se concentra todo o
nego6cio monetario do Pais (...) todo o processo se torna
incompreensivel (MARX, 1986, p. 29)

Cabe salientar, contudo, que a ampliagao do
sistema de crédito remonta a época do
mercantilismo, inclusive com o financiamento das
primeiras grandes navegagdes e pela intensificagcao
do comércio nas cidades europeias. Com o
desenvolvimento tecnolégico - na revolugéo
industrial -, o capital a juros tornou-se elemento
fundamental para o financiamento da produgéo, na
condicao de antecipador de capitais para a
aquisicdo de maquinas e formagéo de capital de
giro. Com efeito, o capital rentista responde por
grande parte da impulsao capitalista mundial,
financiando, mas também especulando, tendo como
parametro a apropriagéo de futuras fragbes de mais-
valia a ser realizadas, como também multiplicando a
riqueza abstrata. Na contemporaneidade, tem-se
um quadro, a partir das incorporagdes da
microeletrénica e do avango do setor de
telecomunicagdes, em que séo efetivadas
incontaveis transac¢des bancarias envolvendo
quantias absolutamente inimaginaveis. Inumeras
dessas operacgdes - na sua grande maioria
interfirmas - s&o realizadas por intermédio de
transferéncias internacionais, ndo mais
resguardando o antigo lastro com a produgéo da
rigueza material realmente existente originada no
setor produtivo; e se avoluma uma incalculavel
quantia de dinheiro por ano em termos de riqueza
abstrata, cuja origem esta na fonte milagrosa da
reproducao encurtada do capital (relagédo D-D'),
encerrando a génese dos movimentos especulativos
na forma de capital ficticio. Marx, ja em sua época,
preconizava esse tipo de transagéo que se
esvanecia magicamente de sua fonte originaria.
Marx (1986, p. 11), ao definir capital ficticio, em “O

capital”, resume:
A formacao do capital ficticio chama-se capitalizagao.
Cada receita que se repete regularmente é capitalizada
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em se calculando na base da taxa média de juros, como
importancia que um capital, emprestado a essa taxa de
juros, proporcionaria se, por exemplo, a receita anual de
100 libras seria o juro anual de 2000 libras, e essas 2000
libras sdo agora consideradas o valor capital do titulo
juridico de propriedade sobre as 100 libras anuais. Para
guem compra esse titulo de propriedade, a receita de 100
libras representa entéo, de fato, os juros de seu capital
investido a 5 %. Toda a conex@o com o processo real de
valorizagdo do capital se perde assim até o ultimo
vestigio e a concepgéo do capital como autbnomo que se
valoriza por si mesmo se consolida.

Em seu transcurso histérico, a modernizagdo do
sistema de credito encarnou inUmeros
desdobramentos, repercutindo na feicdo da moeda.
Assim, a sociedade conviveu com metamorfoses no
mundo magico do dinheiro. Inegavelmente, a
participacédo do Estado, enquanto gestor das
finangas publicas, passou por diversas adaptagdes
no decorrer de tais etapas historicas, objetivando,
sobretudo, conter as crises monetarias de
credibilidade da moeda dos respectivos paises.
Uma das politicas relevantes de controle interno da
moeda, levada a cabo pelos Estados, foi justamente
o controle da taxa de juros aplicados as economias
nacionais. Por esse meio, 0os governos tentam
adequar o fluxo da moeda, refreando ou aquecendo
os ciclos econémicos, em conformidade com as
necessidades apresentadas nas diversas
conjunturas histéricas.

Uma das formas inovadoras que marcaram a
modernizagao tardia do sistema de crédito foi o
surgimento do capital financeiro. Hilferding (1985)
foi o primeiro analista a utilizar este termo. Na
realidade, o capital financeiro € uma consequéncia
de inumeras tensdes verificadas, ao longo da
histéria, entre producéo e circulagdo. Com a
proliferagdo dos grandes conglomerados,
organizados em sociedades anénimas, inumeros
fendmenos emergiram, de forma mais visivel, a
partir do século XX. Tais fendbmenos dizem respeito,
sobretudo, a intensificagdo dos movimentos de
concentracao e centralizagdo do capital. As
ampliagdes de tais dindmicas do capital encerram
crescentes alteragbes na medida de tempo-espago
inerente a acumulagdo ampliada capitalista. A partir
deste cenario, tais inovagdes foram enfatizadas com
a crescente presenca das formas contratendenciais
a tendéncia decrescente da taxa de lucros, sob as
formas de oligopolizagdo, monopolizacédo e o
afloramento de trustes. Com efeito, essas
metamorfoses fizeram emergir a crescente
participagcéo e o controle empresarial por cota de
acoes. Assim, a personificagdo do capitalista

proprietario foi, aos poucos, substituida pela
presenca crescente da administracdo e da
contabilidade cientificas na dire¢éo profissional das
grandes empresas monopolistas.’

A sofisticagdo do sistema de crédito com a
emergéncia do capital financeiro acirrou a tendéncia
crescente da substituicdo do trabalho vivo pelo
trabalho morto no ambito da esfera produtiva, com
todas as consequéncias sociais deletérias atinentes
a esta dinamica, pois os novos desdobramentos
desta alianga entre capital industrial e capital
rentista proporcionou um crescente afa do capital
produtivo em conferir maior incentivo a ampliacéo
de sua capacidade instalada de produgéo. Tal
incremento é realizado a partir do financiamento da
renovacao tecnoldgica dos parques industriais,
redundando em uma tendente expanséao da
produtividade a partir da propulsédo conferida a
composigao organica do capital.

O avancgo da procura pelo capital-dinheiro,
necessario para a garantia da manutencgéao de
significativas parcelas do capital produtivo na
acumulacao geral do capital, impde o surgimento de
incontaveis formas de crédito, inclusive as formas
ficticias de financiamento em que emergem
modalidades de crédito desconexas do real
movimento produtor das mercadorias. Com efeito, o
capital financeiro e o capital produtivo apelam,
constantemente, para a reconstituicdo desta
conexao entre o capital monetario e o capital
produtivo, ou seja, entre circulagcao e producéo, sob
pena de esgotamento completo do crédito social da
reproducao do proprio metabolismo do capital. Na
busca frenética por se restabelecer este elo perdido
entre a esfera produtiva e a esfera da circulagéo, o
metabolismo organico do capital impde reedigbes
amiude de reestruturagdes técnico-organizacionais
e técnico-produtivas as instituicdes que Ihes
conferem personificagdo. Assim, o movimento de
subsuncao real do trabalho ao capital &
realimentado até as ultimas consequéncias,
inclusive com a progressiva redundéancia que vai
encarnando o trabalho vivo frente ao maquinario;
todavia, no sentido de restabelecer a credibilidade
sistémica, o capital ndo descarta ofensivas ainda
mais desumanas e destrutivas, como por exemplo,
o patrocinio/incentivo de conflitos beligerantes entre
povos e nagdes.

4 Conclusao
Com o intenso movimento da acumulagdo do
capital, ha uma disputa intercapitalista no sentido de




se apropriar das novas tecnologias disponiveis no
mercado, isto aliado a um processo de
reestruturagéo produtiva das empresas de forma
ampliada. Neste cenario, os capitais tendem a
migrar em busca de novos horizontes para a sua
valorizagéo, sejam estes localizados nas mais
diversas partes do mundo ou na esfera ndo
produtiva do capital ficticio. Dada tal configuracao,
percebe-se uma tendéncia a ampliagédo dos fluxos
de capitais entre nagdes, ndo somente na esfera
propriamente produtiva, mas, sobretudo, na forma
de capital financeiro. A crescente intensidade de
giros destes fluxos de capitais transnacionais
incorporam amplas possibilidades para os
movimentos de concentragao e centralizagdo do
capital de forma crescente. A partir das modernas
formas assumidas pelo sistema de crédito mundial,
os Estados nacionais, com o fito de “ajustar” as
contas publicas, submetem-se - de forma mais ou
menos subordinada - ao capital financeiro
internacional, contribuindo para ampliacdo dos seus
fluxos interminaveis, encarnados em operacgdes
ficticias ou nédo, avalizando, desta forma, o
predominio desta forma de capital sobre os povos e
nacoes.

Na aparente desordem da atualidade, em que
tudo parece néo ter sentido, torna-se ainda mais
dificil identificar a real determinac¢ao da crise do
capital, encoberta por um complexo sistema
financeiro mundial. Bolsas de Valores
interconectadas, redes de bancos internacionais,
dinheiro de plastico, fundos de pensao, enfim, uma
financeirizagdo econémica em escala mundial; no
entanto, mesmo com todos esses circuitos de
mundializagao do capital, a crise permanece, em
ultima instancia, atrelada as causas identificadas
por Marx, ou seja, no incremento ilimitado das
forgas produtivas, encarnando crescentes
dificuldades no que tange a realizagdo da mais-valia
global e abundantemente produzida.

Neste cenario de crise, o capitalista do setor
produtivo langa-se no mercado de crédito no afa de
se manter rentavel. Nesse sentido, em um quadro
de crise generalizada, por excesso de mercadorias
disponibilizadas para o consumo, o ultimo refugio do
capital produtivo é a corrida aos bancos,
objetivando, inclusive, a reposicdo do maquinario
obsoleto. Assim, a esfera produtiva estimula a
dindmica da reproducgéo encurtada do capital
rentista (D-D'). Caso se projete o momento no qual
a insolvéncia sistémica, gerada por conta da
dificuldade crescente em realizagdo da mais-valia

produzida, alcance o patamar capaz de
comprometer a liquidez do sistema crédito, poder-
se-ia vivenciar um caos econémico de dimensao
catastrofica. Ainda é cedo para apontar se a
chamada crise financeira global de 2008 representa
um prenuncio deste quadro critico sem precedentes,
mas é fato que trilhbes de dolares dos Estados das
economias centrais e periféricas ja migraram para o
setor produtivo e financeiro do capital sem que
todas as turbuléncias atinentes a esta
contemporanea manifestacdo da crise sistémica
fossem definitivamente controladas.

Esses processos de tentativas de
retroalimentacao do dinamismo metabdlico do
capital repercutem sobre as relagbes sociais,
refletindo deleteriamente sobre as classes
trabalhadoras em face da expansao do contingente
da forga de trabalho crescentemente supérflua. No
cenario contemporaneo, tais desdobramentos sao
reflexos do metabolismo do capital nas diretrizes do
Estado capitalista, subordinando-o aos imperativos
do capital financeiro como suporte para a garantia
do “equilibrio” sistémico. Nas economias periféricas,
tal subsungao tem reflexos catastréficos, pois se
tenta conter a contradigéo entre o sistema financeiro
e sua base monetaria a partir da atuagéo dos
bancos centrais, seguindo as recomendacdes dos
ditos 6rgaos multilaterais. Na periferia, séo
necessarias taxas de juros elevadas em virtude da
necessidade de atrair capitais volateis em nome do
saneamento das contas publicas. Com efeito, as
dividas contraidas a partir da promessa de
pagamento por apropria¢des de parcelas da mais-
valia a ser produzida sdo monitoradas
periodicamente aferindo-se o montante acumulado
em termos do superavit primario. Estas formas de
financiamento das dividas, quase sempre, limitam a
capacidade de investimentos sociais dos paises,
contribuindo para o alargamento da vala comum dos
indigentes do capital.

Nas economias centrais, por sua vez, as
chamadas medidas austeras representam
essencialmente a prevaléncia dos recursos estatais
drenados ao capital rentista internacional, em
detrimento da manutencao da qualidade da
seguridade social prestada ao contingente
crescente da forca de trabalho supérflua para a
reproducao capitalista. Tais transferéncias de
recursos para o capital financeiro podem ser
traduzidas em uma expressao renovada da
socializagéo dos prejuizos sistémicos, seguida da
privatizagao dos lucros, conforme os designios




48

estabelecidos pela heterodeterminacao da ordem
vigente.

Notas:
(1) Capital financeiro foi o termo empregado, em 1910, por
Hilferding (1985), cujo objetivo era conceituar a insergdo do
capital rentista na esfera produtiva, principalmente, por
intermédio da aquisi¢céo de a¢des do capital produtivo sob o
regime de sociedade anénima. Acerca dessa discusséo, serao
realizadas abordagens mais detalhadas adiante.
(2) A formulacéo desse diagrama foi extraida da tese de
doutorado intitulada “O trabalho no labirinto do mito da
responsabilidade socioambiental: a experiéncia da cidadania
empresarial no Banco do Brasil.” (PONTE, 2011).
(3) Esta tendéncia, no sentido da substituicdo crescente da
personificagcdo do capitalista proprietario pela agéo da
administragéo cientifica profissional, € ainda mais intensificada
pela insergéo crescente dos fundos de pensdes na economia
mundial, principalmente a partir do final do século XX, conforme
analise de Chesnais (1996).
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